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ных вод, сбора и использования биогаза, образующегося на полигонах для захоронения коммунальных от-
ходов. 

Биогазовые установки на отходах производства пищевых продуктов. В Республике Беларусь дейст-
вует 4 сахарных завода, входящих в состав Белорусского государственного концерна пищевой промышлен-
ности «Белгоспищепром». Обобщенные энергозатраты по данным организациям составляют свыше 192 
тыс. т.у.т., а объем отходов производства (барды) – около 350 тыс. тонн. При анаэробном сбраживании этих 
отходов возможно получение 64 тыс. куб. метров биогаза в сутки. 

Технически возможно установить 4 биогазовых комплекса суммарной мощностью 12 МВт, что позво-
лит заместить 28 млн куб. метров природного газа (32 тыс. т.у.т.), в том числе по 1 комплексу мощностью 3 
МВт в открытых акционерных обществах «Скидельский сахарный завод» в 2013 году, «Слуцкий сахарный 
завод» – 2014 году, «Городейский сахарный завод» и «Жабинковский сахарный завод» – в 2015 году [2]. 
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ЗАРУБЕЖНЫЙ ОПЫТ ВЕНЧУРНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ 
ИННОВАЦИОННЫХ ПРЕДПРИЯТИЙ 

В.В. Зянько, аспирант, ассистент кафедры финансов 
Винницкий национальный технический университет, 

Украина, г. Винница 

Венчурный капитал представляет собой специфический тип финансирования, который хорошо подхо-
дит предприятиям, внедряющим новейшие технологии. Научные исследования и разработки из-за отсутст-
вия дохода, проверенной репутации и неопределенности перспектив обречены на упадок из-за неприемле-
мо высокого риска для традиционных финансовых институтов и кредитных учреждений. Венчурный капи-
тал преодолевает проблему отсутствия финансирования путем участия в акционерном капитале будущей 
или вновь созданной организации. 

Становление современной системы венчурного финансирования можно отнести к 1946 г. После окон-
чания Второй мировой войны в США был создан первый реальный институт венчурного финансирования – 
корпорация American Research&Development, которая представляла собой закрытый фонд, ориентирован-
ный на инвестирование средств в высокотехнологичные компании с высоким риском [1]. Но его рост уско-
рился только в конце 1970-х годов. За последние три десятилетия венчурный капитал развился и стал при-
знанным экономическим сектором, а мировая практика показывает, что наиболее эффективно, как правило, 
задание финансирования инновационной деятельности решают венчурные организации. 

Существует мнение, что любое исследование рынка венчурного капитала должно включать в себя 
опыт США через его историю и важность. Но в противоположность популярному мнению, венчурный ка-
питал играет незначительную роль в первичном финансировании инноваций. В США из более чем 81 млрд 
долларов, инвестированных венчурной индустрией в 2000 г., только около 23% – это инвестиции на ранних 
стадиях развития предприятия, и менее 10% – инвестиции в т.н. стартапы (только что созданные компа-
нии). Основная доля венчурных инвестиций направляется на развитие проектов, изначально профинанси-
рованных за счет средств государства или больших корпораций. Венчурный капитал играет значительную 
роль на последующих стадиях инновационного процесса – в период, когда эти инновации коммерциализи-
руются. Большая часть венчурных инвестиций используется для построения инфраструктуры, необходимой 
растущему бизнесу – основные фонды, оборотный капитал, маркетинг и продажи. 

В Европе венчурный бизнес начал активно развиваться в начале 80-х годов XX века. Несомненно, 
практика рискового инвестирования существовала в странах европейского союза и ранее, однако очертания 
индустрии венчурное инвестирование начало приобретать именно в этот период. Многим динамичное раз-
витие этой отрасли обязано наличию более чем двадцатилетнего опыта американского венчурного бизнеса, 
который позволил избежать многих ошибок и адаптировать к европейским условиям уже достаточно отра-
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ботанные финансовые и управленческие технологии. Это обстоятельство не умаляет заслуг и усилий евро-
пейских венчурных капиталистов, обеспечивших сегодняшнее состояние отрасли. 

В Беларуси источниками инвестирования в инновационную деятельность часто выступают заемные, 
бюджетные и собственные средства субъектов хозяйствования, реже – средства инновационных фондов и 
венчурных предприятий. 

Поэтому формируемая государственная политика в отношении венчурной деятельности предполагает 
именно инновационный характер венчурных инвестиций. Одним из важнейших направлений реализации 
приоритетов инновационного развития республики является создание правовых и организационных усло-
вий для развития венчурной деятельности. 

На текущем этапе развития экономики Беларуси к наиболее существенным проблемам ее институцио-
нального совершенствования относится проблема осуществления инвестиций в высокотехнологичные и 
инновационные предприятия, которые сопряжены с высокой степенью риска, создание финансового меха-
низма, способствующего реализации венчурных проектов и развитию сегмента высокотехнологичных и 
инновационных производств [2]. 

В плане привлечения венчурных инвестиций Беларусь обладает значительным потенциалом в средне-
срочной перспективе. Вместе с тем, в краткосрочной перспективе не стоит ожидать сиюминутных резуль-
татов, поскольку венчурные инвестиции осуществляются в высокорисковые проекты, как правило, на срок 
3-5 лет. 

Белорусский рынок потенциально является привлекательным для венчурных инвесторов, поскольку 
страна обладает высоким научно-техническим потенциалом, квалифицированной недорогой рабочей силой, 
при этом стоимость белорусских предприятий выглядит недооцененной. В настоящее время в Государст-
венный комитет по науке и технологиям Беларуси уже поступили конкретные предложения от инвестици-
онных фондов из ОАЭ, Катара, России и др. 

Как свидетельствует опыт США и ряда европейских стран, обязательной предпосылкой становления 
системы венчурного финансирования высокорисковых наукоемких проектов является наличие государст-
венной поддержки. В Беларуси мало развита финансово-кредитная система, которая не позволяет увеличи-
вать объемы государственных и негосударственных капиталовложений в инновационное развитие. 

Республике Беларусь, для стимулирования развития инновационной деятельности, необходимо разви-
вать финансовые рынки, в том числе и фондовый. Однако задача адаптации опыта зарубежных институтов 
поддержки инновационных проектов для Беларуси достаточно непростая, ведь необходимо учитывать, что 
опыт США или других стран не всегда может быть использован в отечественных условиях.  

Беларусь имеет уникальную возможность, находясь на начальном этапе развития системы венчурного 
финансирования извлечь из мирового опыта все самое целесообразное, учесть ошибки неадаптированного 
использования мировых моделей и выбрать для себя максимально эффективные методы и приемы, которые 
позволят ей интенсифицировать процесс становления венчурного капитала. 
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СТРАТЕГИЧЕСКИЕ ПРИОРИТЕТЫ ИННОВАЦИОННОГО РАЗВИТИЯ 
ЭКОНОМИКИ УКРАИНЫ 

В.В. Зянько, д.э.н., профессор, заведующий кафедрой финансов 
Винницкий национальный технический университет, 

Украина, г. Винница 

Эффективность национальной стратегии инновационного развития определяется многими факторами, 
среди которых важное место занимают геополитические. Украина занимает выгодное геополитическое по-
ложение и может развивать научно-технологическое сотрудничество как со странами Западной Европы, так 
и со странами СНГ, в частности с Беларусью, расширяя границы для инновационной продукции. А выгод-
ное транспортное расположение способствует развитию международных транспортных коридоров Украи-
ны и увеличению объемов доходов для инновационной трансформации отечественной экономики. 


