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TPAHC®OPMAIIIS 3ATAJIBHOI TEOPII PUHKY 3 BPAXYBAHHSAM PEAJIIH
HOCTIHAY CTPIAJIBHOI'O CYCIIIVIBCTBA

3 orysiy Ha 3arajbHY iICTOPIiIO MUBLII3AMIT, 1€ PUHKY SIK HAyKOBA MapaaurmMa Ta ii mpakTuyHe
BTUICHHS HE € HOBUM (heHOMeHOM. HOBUM Takmii cTaB Hacammepe/ B IHTepIpeTalii KamiTaaiCTUIHOT
imeornorii. Taka KOHIIEMIIiS BU3HAUMIIA PO3BUTOK MEPEBAXKHOI OUIBIIOCTI KpaiH CBITY y TOH uM iHIIH
nepion y HOBiTHIH ictopii. st Anrmii, CIIIA Ta neskux IHIIUX €BPONEHCHKHUX KpaiH BHOIp Takoro
cueHapito po3Butky npunaB Ha XVII-XIX ct., i me BimOyBasocsi mmiJl BIUIMBOM 1€ KJIACHYHOI
noyriTekoHoMmii. JIJist OUTBIIOCT] 1HITMX KpaiH CBITY 1l BUOip OyJio 3M1MCHEHO 3/e01IBIIOro y mporeci
HalioHAIBHOT ieHTHdiKkamii (Hanpukian, kpain Jlatuacekoi Amepuku, Adpukn, A3zii) y XIX-XX cr.
Jis KpaiH mocTpaJsiHCbKOIo MpocTopy Liei nepiog MaB micue micis posnaay koiumHboro CPCP ta
(dopMyBaHHS HU3KM HAIIOHATBHUX €KOHOMIK Ha IbOMY TepeHi nmoumHatoun i3 90-x pp. XX cr. Tak
camMO B €roxy (opMyBaHHsS IOCTIHIYCTPIiaJbHOI'O CYCIIJIbCTBA MUTAHHS BJIOCKOHAJIEHHS PUHKOBOL
OCHOBHM €KOHOMIKM LHWBLTI3aIil Tinbku HaOyBa€ HOBUX acIeKTIB CBO€l aKkTyaldbHOCTI Ha (oHi
JIOCTaTHBO BIJUYTHOI 3arpo3u TUX €KOHOMIYHHMX Kpu3. B cBOro uepry s kpaid, 1o Oy1yTb pUHKOBY
€KOHOMIKY (a Taki CKJIaJal0Th OUIBIIICTh YACTHHY HACEICHHS 1 TEPUTOPII CBITY), MUTAaHHSI KOPEKTHOTO
PO3YMIHHSI 3arajbHOI T€OPii PUHKY CTalU J0JI€HOCHUMHU. HeoqHO3HAUHICTh NUTAHHS MOJISTaEe y TOMY,
110, 3 OTHOTO OOKY, 3arajbHa TEOpisi PUHKY OINEPY€E YHIBEpCATbHUMH TOJI0KEHHSIMH, a 3 1HIIOTO — BCE
OLIBIIOI0 MIpOIO (HDOPMYETHCS YABIEHHS MPO KOPEKTHICTH T.3. HAIIOHAIBHHUX MOJENeH PUHKY, sKi O
BpaxoByBasia 0COOIMBOCTI KOXKHOI KpaiHu. Bcee e ckiagae i 6e3mocepeHb0 HayKOBUH iHTEpEC.

BaxxnuBo Takox BiI3HAYMTH, L0 1 Y HAYKOBIiH JiTepaTypi 30€piraloTbCsi MeBHI CHEKYISTUBHI
AKIIEHTH [IOJI0 CYTHOCTI KaTeropii puHKY, HOro Mojeni Ta epeKTUBHOCTI, KOJIU ITiJl UM PO3yMIFOTHCS
3aHAATO IIUPOKUH CIEKTP €JIEeMEHTIB €KOHOMIYHHX AaCHEKTIB 1 poOUThCS cripoda HagaTH MUTAHHIO
NOJIITUYHE 3a0apBieHHsS. 3a3Hau€Hl IMPOLIECH € aKTyalbHMM JJIsi CydacHOl YKpaiHu, J€ OCTaHHI
PHUHKOBI peOpMHU JOCTATHBO AKTUBHO KPUTUKYIOTHCS.

[TutanHs 1neHTUdIKALIT Ta MOJIEIIOBAaHHS PUHKY MOXHA BIAHECTH 10 HAMOLIbII MONYISPHUX B
€KOHOMIUHIN JliTepaTypl BOPOAOBXK ocTaHHIX mioHaiimenme 400 pokiB. [Ipu mpoMy iHTEepec a0
3a3HA4Y€HOI TeMHU pI3KOo 3pic 13 cepennHu XX CT. Mo Mipi (GOpMyBaHHS YCTaJIEHUX MOTJISAIB PO
HEOOXIJJHICTh PEeryJIfOBaHHS PUHKY. 3BIJICH 1 OCHOBHA npobsieMa (popMyBaHHs K €IMHOTO CBITOBOTO,
TaK 1 BITYM3HSHOTO aHAJIOTY PUHKOBOI TEOPIi.

Hamu 3anponoHoBaHO MPUHIMIIOBY METOJOJIOTIYHY CXEMY €BOJIOLII OCHOBHUX TEOpPi PUHKY
Ta BIJNOBIAHUX Mojened. BianmoBigHO Taki Oyno 3ampornoHOBAaHO PO3IJSAATH SK TEOpii TPhOX
nopsiakiB. Jlo I — Ga3zoBoro — piBHA Teopiit (CBO€piIHUX Memameopii) Oynu BiAHECEHI
MEpPKaHTHJIICTChKA, IHCTUTYLIOHAJIbHA Ta TEOPIsl «BUIBHOTO PUHKY» KJIaCUYHOI roniTekoHoMmii. Tepmin
«0a30BicTb» OyJIO0 3aCTOCOBAHO 3 OMIALY Ha Te€, W0 Taki HAYKOBI MiAXOAM CTaJW: TMO-TeplIe,
PETPOCTIEKTUBHO BUXIJHUMH, a MO-Apyre, BU3HAUMIM OCHOBHI Bapiallli TEOPETUYHHMX MOTJSAIB, Ha
OCHOBI SIKMX 3JIHCHIOBasIacsl AMCKycis y moganbmiomy. Jlo II piBHS Teopiit Oynu BigHeceHi Teopii
HenockoHanoi kKoHkypeHilii [[. PobGincon, monomomictuuHoi koHkypeHiii E. UemOepiina, a Takox
KOHIIETIIis CTUMYJIOBaHHS cykynHoro nonuty J[.Keitnca. BignosigHo mo teopiit III piBHs Oyno
BIJIHECEHO TeOpii pUHKY HEOKeHCiaHCTBa Ta Heombepani3My. [lo3uirist aBTopiB mossiraia y ToMy, 1o
3a 3a3HAUEHUM AJTOPUTMOM 3arajbHy TEOPiI0 PUHKY CIiJ PO3IJSAAATH SK CYKYMHICTh NMPUHIMUIIOBUX
nmoJIoKeHb Metareopit, Teopiit Il Ta III piBHIB 3a yMOBU s0ciynoi inmepnpemayii Ta
83A€M0Y32002ceHOCmi IXHIX TIPUHIIMITOBUX TOJ0XKEHb.

Bulip sxoich Teopii 13 MHOXKHHHM albTEPHATHB IMPEACTABIAETHCS (PyHAAMEHTAIbHUM €TaroM
peamizanii MeTONOJIOTIYHOT MOo3uIii y peanbHe XUTTA. IIporec y 1poMy pa3i BUXOAUTH 33 MEXi
CXOJIACTUYHOI TUCKYCIii, EPETBOPIOIOYNCH Y pealbHy €KOHOMIYHY MOJIITUKH 3 yciMa 11 MOXIMBUMU
Hachmiakamu. Icropis muBLIIZalii MepernoBHEHAa MPUKIAJAaMU TOro, SIK Taka IOJNITUKA CTaBaja



MOIIITOBXOM JI0 PO3BHTKY a00 K IMPU3BOAMIIA J0 3aHenany. BpoaoBk BiTHOCHO HEBEITUKOTO MEpioay
CTAHOBJICHHS PUHKOBUX BIJIHOCHH B YKpaiHI B)KE€ MOXKHA CTBEP/PKYBAaTH MPO Taki BIaidi ePEeKTH SK
(dopMyBaHHS PUHKOBHX MEXaHi3MIB PO3BHTKY PUHKY OJI€KHPOBOI MPOAYKIIii, COi, 3¢pHA; HATOMICTb
3BOPOTHUMHU NIPUKIIAJAMHU € ICTOpisA MPAaKTUYHO [MOBHOI'O 3aHENajay TaKUX Taiy3ed sIK JbOHapCTBO,
XMEJSIPCTBO, BUPOOHMLTBO IIYKPOBHX OypsKiB, LiJl raiy3i TBapMHHMLTBA Ta iH. 3Bigcu BUOIp
a/IeKBaTHOI TeOpii pUHKY CIIil pO3IJIsAaTH K BUOIp, 1€ HOMUJIKA IIOBUHHA BUKJIFOYATHCS, a JOCBIJ HE
Moxe irHopyBaTHca. Came TOMy Il pa3 HaroJOoUIyeMO Ha TOMY, IO 33 KOXKHOIO TEOPI€I0 1 MOJIEILITIO
PHMHKY, K1 OyJIO PO3IVIAHYTO BHIIE, IIOCTAE JIOT1Ka MOOYIOBH SAKOIOCh TUITY PETYJISATHUBHOI MMOJITUKH.
AmnanizyBaHHs TakuX THUIIB JIO3BOJSE BUAUIMTU 2 PI3HOBUAM PEryislii: 1) opieHTOBaHI Ha SIKiCh
TEeXHIYHI IMapaMeTpy PUHKY (HAIPHUKJIaJ, MOHETapHI — 32 TEOPIEI0 MEPKAHTHIII3MY Ta Heorioepatizmy,
NIOKa3HUKY 3aiHATOCTI — 32 J[. KeliHCOM, TeMITi eKOHOMIYHOTO 3pOCTaHHs — 32 HEOKEWHCIaHCTBOM); 2)
OpIEHTOBaHI Ha IOKAa3sHUKM KOHKYPEHTHOI'O CEpellOBHMILA (3a TEOpisIMU «BIIBHOIO PHUHKY» Ta
HEIOCKOHAIOT KOHKYpeHIil). Pi3HMUIA MK 3a3HaYeHUMH PI3HOBHJAMH IPEJCTABISAETHCA KIOYOBUM
MOMEHTOM JTHUCKYCII. Ix MIPUHITMIIOBO BIAPI3HAE 17COJIOTIS PETyJAliid Hacammepea 100 KpUTepiiB
JOCKOHAJIOCTI ~ PMHKY Ta  BIJNOBIAHMX  TOKAa3HWKIB. BuXomsunm 13  BHIIE3a3HAYEHOTO,
MOCTIHIyCTpiaIbHUI BapiaHT 3arajibHOi Teopii PHUHKY [OBHHEH, YMOBHO Kaxy4yd, OO€IHATH
«parioHaJIbHE 3€PHOY» BCIX BIJOMHUX TEOPii Ta YHUKHYTH TXHIX HEY3rOPKEHOCTEH.

BBaxxaemo, 110 perynsiis Moxke OyTH JI€BOIO SIK CTpaTeris pO3BUTKY JIMIIE MPHU HAsIBHOCTI
3pO3yMiIOT 1/1€0JI0Til, TPUHHATHOI JUIsl areHTiB puHKY. [Ipy 1pbOMy, YMM IIUpIIE KOJO areHTiB, SKi
MOJISIOTH JaHY 1/1€0JIOT1I0, TUM OljIbIlIe MIAHCIB y TAKUX PETyJIALiil OyTH CXBaJICHUMH CYCHiIbCTBOM.
B imeani Taka ijeosnorisi MIOBUHHA MaTH MIATPUMKY BCIX I'PYII areHTIB, 1 caMe 1€ € €IMHUM KPUTEpieM
KOPEKTHOCTI PEryJIATUBHOI MOJITHKH. 3BIACH TaKOX BUIUIMBA€E Te3a MpPO CyO €KTUBHICTH Oyab-gKOi
Teopii pUHKY Ta pUHKOBOTO PETYJIIOBAHHS B MEXaX BiJIIOBIIHOI 171€0JI0T11.

VY TakoMy oMl CYKyIHOCTI TE€Opiil pUHKY MOCTa€ MUTAHHS OLIHIOBAHHS IXHBOI MPUKIIAAHOT
IIHHOCTI. SIKIIO € MiCTaBU CTBEPHKYBATH PO BUILY PE3yIbTaTUBHICTH SIKOICh TEOpii, TO, OYEBUIHO,
e Oyne miJCTaBOI0 BU3HATH OLIbII BHUCOKH PIBEHb i1 aJ€KBAaTHOCTI CTOCOBHO pEalbHUX PHUHKOBHX
MPOIIECIB Ta MPUHIUIIOBOI MOKIIMBOCT] YIPABISITH HUMH. Y I[OMY Pa3i CJIiJI 0OCOOJIMBO BiI3HAYUTH,
1110 HEMOKJIUBO HI CIIPOCTYBATH SIKICh 13 MEpeIiueHuX TeopiH, Hi BU3HATH aOCONIIOTHY TXHIO IepeBary.
Bci 3ragani teopii (OKpiM 1HCTUTYLIOHAJIBbHOI) OyJaM MPOTOJIOIIEHI SIK 17€0JOoTiYHa OCHOBA MJIs
no0y/10Ba MOJITHKH JIEPKABHOTO PEryJIOBaHHA y pi3l 4acH, y pi3HHUX KpaiHax. J[ocBiJ CBIAYMTS, 1110
NPAKTUYHO 6ci OCHOBHI TeOpii pPUHKY 3a iXHBOI peami3alii MaldM YCHIXM Ta MPU3BOAMIU 10
TUC(YHKIIOHATBHOTO CTaHy 1 MOTIPIIEHHS COLiaJbHO-€KOHOMIYHMX MOKa3HMKIB. lle HamToBxye Ha
TYMKY TpO Te, 110: abo BTUIEHHS Teopiil Oylo HEJOCTaTHHO BJANIMM, ab0 K IUBLII3ALIA 1 JOCI HE
CTBOpHJIA BipHOI Teopii puHKY. B cBOIO 4epry nepekoHasi, 110 JIMIIE TeOpis «BUIBHOTO PUHKY» CTaja,
SK BBaXAEMO, TpEATEYero Uit (OpPMYBaHHS Cy4acHHMX KOHIIENTIB pUHKY. IIpuM mboMy CTBOpeHHS
HOBOT'O BapiaHTy Teopii pUHKY, afanToBaHoi 40 yMOB XXI cT., MOBUHHO OyayBaTHCS Ha Heperisii
3MICTOBHOT'O IOTEHIIATy TEOpii HEJOCKOHAIOT KOHKYPEHIIli, 1 1€ € BUKJIIOYHO aKTyaJbHUM JJIsl PUHKIB
TPAH3UTUBHUX €KOHOMIK. [IpH 1IbOMY FOJJOBHMM MHUTaHHSAM € BU3HAUEHHS OakKaHUX [Vl CYCHiJIbCTBA
napaMeTpiB HEAOCKOHAIO! KOHKYPEHLII, a TAKOX SIK1 COILliaJIbHI Ta EKOHOMIYHI BUTpaTH HEOOX1aH1 IS
JIOCSATHEHHS Ta 3aXMCTy TaKUX MapaMeTpiB, 110 1 BU3HAYAE MEPCIEKTUBU NOJANBIINX JTOCTIIKEHb.

OTxe, OIIHIOBaHHSA €(PEKTUBHOCTI MOJEIN1 PUHKY MOTpeOye KOMILIEKCHOTO, 1HTErpaTUBHOTO
OLIIHIOBAHHS 32 MHOXHHOIO (DaKTOpiB Ta €EMEHTIB, 1110 CKJIAaJatoTh JaHy Mojenb. [locTinaycTpianbhe
TIAyMadeHHs] €()EKTUBHOCTI MOJIEIl PUHKY mependadac MaKCHUMI3aIil0 BUTOIW I BCIX YYaCHHUKIB
PHHKY, HU3KU COI1aJIbHO-€KOHOMIYHHMX MOKAa3HHUKIB (KIIBKOCTI poOOYMX MICIlb) MPHOYTKOBOCTI, MaK
3a10BOJIeHHST ToTpe0. MoJkHa OuiKyBaTH, 110 MaHIMYJIIOBAaHHSA KUIBKICHUMH CIHIBBIJHOLIECHHSIMH 3a
CYKYIHICTIO HaBeJeHHX (opMyn i oOMeXeHb 3HAa4YeHb JI03BOJIUTH 3BECTH YIPABIIHHSA PUHKOM JI0
JIOTIYHOI TEXHIYHOi omeparii, JOUIIBHICTh SKOI OYIKYETbCA Y BHUIVIAJl 3arajJbHOrO CYCIIJIBHOTO
npupocTy edekTy BiJ puHKY. BogHouac BBaXkaeMo, 1110 yNpaBIIiHHSA PUHKOM — 3/11HCHEHHS LJILOBOTO
BIUIMBY Ha I[I IHCTUTYT — € BOJHOYAC MPOCTOIO0 1 BUKIIOYHO CKJaJHOI onepauiero. CKIaaHICTh
o0yMOBJIeHa TepII 32 Bce HEOOXIMHICTIO JOTpUMaHHS OOMEXEeHb 1 Iiyiell yrpaBiiHHS (BIUIMBY), L0
VHEMOKJIUBIIIOE 3aTy4eHHS IHIIUX MOTHBIB — TOJITHYHUX, OCOOHMCTICHMX, KOH IOHKTYPHHX,
KOPYNUIKHUX 1 T.1H. BiANOBIAHO MEeHEKepU PUHKY TOBUHHI HAJIEXaTH J0 eJIITH YIpaBIIiHLIB.



